
KERVANSARA Y YATIRIM HOLDİNG A.ş.'NİN
S.tS. SAYILGAN İPLİK TEKSTİL TuRİzM İNŞAAT SAN.VE Tİc.A.Ş.'Nİ

DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞMESİNE İLİşKİN DUYURUDUR

BU BİRLEŞME İŞLEMİ İçİN SERMAYE PİYASASI KURULU'NUN 15.05.2013 TARİH
VE 17/563 SAYILI KARARI İLE İŞLEME ONAY VERİLMİşTİR. ANCAK ONAY
VERİLMESİ BİRLEŞMENİN KURUL VEYA KAMUCA REsMİ TEMİNATI
ANLAMINA GELMEZ.

BİRLEŞME SÖZLEŞMESİNİN GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA KERVANSARAY YATIRIM HOLDİNG A.Ş.,
(KERVANSARAY YATIRIM) S.İ.S. SAYILGAN İPLİK TEKSTİL TURİZM İNŞAAT
SAN.VE TİC.A.Ş. (SİS SAYILGAN) ORTAKLARI İÇİN BİRLEŞME NEDENİYLE
YAPACAGI SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA İHRAç EDİLECEK HİsSELERİN
SERMAYE pİYASASı KANUNU KAPSAMINA ALINMASI İçİN SERMAYE pjy ASASı
KURULU'NA BAŞVURACAKTIR.

TÜRK TİCARET KANUNU HÜKÜMLERİ ÇERÇEVESİNDE ORTAKLARIN BİRLEŞME
SÖZLEŞMESİNİN GÖRÜŞÜLECEGİ GENEL KURUL TOPLANTISINA KATILARAK
OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADıR.

A. DİGER KAMU KURULUŞLARıNıN BİRLEŞME İŞLEMİNE İLİşKİN
GÖRÜŞLERİ:

ı. REKABET KURUMU GÖRÜŞÜ

KERV ANSARA Y YATIRIM'ın Rekabet Kurumu Başkanlığı'na hitaben 17.01.2013 tarihli 373
sayılı yazısı ile "Planlanan birleşme tarafımızca 2010/4 nolu "Rekabet Kurulundan izin
alınması Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliği" nin 6.maddesinin (a) bendinde
yer alan "Kontrol değişikliğine yol açmayan grup içi işlemlerle diğer işlemler" kapmasında
değerlendirilmiş olup, birleşme için müsaadeleri" istenmiştir.

Rekabet Kurumu'nun LV.Denetim ve Uygulama Dairesi Başkanlığı tarafından verilen
29.01.2013 tarih ve 70922894-120.01-1127 sayılı yazılı görüş, özetle aşağıdaki gibidir.

-sts Sayılgan İplik Tekstil Turizm İnşaat San.ve Tic.A.Ş. 'nin 30.09.2012 tarihli bilançosunun
tüm aktif ve pasiflerinin bir kül halinde Kervansaray Yatırım Holding A.Ş. 'ne devredilmesi
işleminin, 2010/4 sayılı Tebliğ'in 6.maddesinin birincifıkrasının (a) bendi kapsamında olması
durumunda, söz konusu işlem için Kuruldan izin alınmasına gerek bulunmamakta; işlemin ':'''"'''~ . '
bildirime tabi olduğunun değerlendirilmesi halinde ise, 2010/4 sayılı Tebliğ 'in ekindente'hıin 'p •• ;"'/"

edilebilecek olan Bildirim Formu ile başvuru yapılması gerekmektedir. cı 1IJ'~ .~;'J.,:',:'::;.>"" \.
j ~'~31\S 't ,~: .; \ '< <: i:' k

Bu kapsamda, taraflarca yapılan değerlendirme neticesinde, söz konusu birleşmenirr. ../~';c) / ~," ..;;::
201014 no' lu "Rekabet Kurulundan izin alınması Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında' ,~:.~::.'o" ',: <.'/.i'
Tebliği" nin 6.maddesinin Ca)bendinde yer alan "Kontrol değişikliğine yol açmayan griipiçi,'::,' ", "~~/
işlemlerle diğer işlemler" kapınasında değerlendirilmesi nedeniyle Rekabet Kurumu'ndart~·:'~',,··;::"/
izin alınmasına gerek görülmemiştir.

..' ı...
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2. DİGER KAMU KURULUŞLARıNıN GÖRÜŞLERİ

Yoktur.

B. ORTAKLıKLAR HAKKINDA BİLGİLER

i - TANıTıcı BİLGİLER

a) Devralan Ortaklık

Ticaret Unvanı : Kervansaray Yatırım Holding Anonim Şirketi

Merkez Adresi : Fulya Mahallesi, Yeşilçimen Sokak, No:12, Polat Tower,
Kat:6, D:65, Şişli / İstanbul

Tescil Tarihi : 23.01.1976

Ticaret Sicil Numarası : Büyükçekmece-1352

Süresİ : Süresiz

Faaliyet Konusu : Başlıca faaliyet konusu, kurulmuş veya kurulacak şirketlerin
sermaye ve idarelerine iştirak etmek, vereceği yatırım kararları doğrultusunda kaynakları
bulmak, yatırım, finansman, pazarlama, organizasyon ve yönetim konularında danışmanlık
yapmaktır. Mevcut durumda, Şirket, bağlı ortaklık ve iştirakleri kanalıyla tekstil sektöründe
faaliyet göstermektedir.

b) Devrolan Ortaklık

Ticaret Ünvanı : S.İ.S Sayılgan İplik Tekstil Turizm İnşaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Şirketi

Merkez Adresi : Kükürtlü Mahallesi, Çıta Sokak, No: 16 Osmangazi - Bursa

Tescil Tarihi : 06 Ocak 1995

Ticaret Sicil Numarası : 37037'-":' .,
/.-:--~.:.. "". • ,<0-"

Süresi : 06 Ocak 1995 tarihten başlar ve 99 (Doksandokuz) yıl deparn,,:., .,::;;;' ,
eder. 'l\)\~,- /., ,'.\ .:

1\\ ~ı'\Sı. . ~. ::~,",' .•.. .' ::-'.,
Faaliyet Konusu : Ana faaliyet konusu yurtiçi ve yurtdışı turizm işletmeçiljği:' . ~,.' .",
yapmaktır. Bu kapsamda faaliyet konusunu gerçekleştirmek için yatırım, tUtizm:
organizasyonları vs. yapabilir. Mevcut durumda, Şirket 7 (yedi) adet otelin sahibi ve,:." ..
işletmecisi olup bağlı ortaklık ve iştirakleri kanalıyla tekstil sektöründe faaliyet
göstermektedir.
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II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER

a) Devralan Ortaklık

- Ödenmiş Sermaye: 60.000.000 TL

- Son durum itibariyle çıkarılmış sermayenin pay sahipleri arasındaki dağılımı:

HİSSEDARLAR Sermaye (TL) Oran %
Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. AŞ. 15.009.348,16 TL %25,02
Diğer Ortaklar 44.990.651,84 TL % 74,98
TOPLAM 60.000.000,00 TL % 100,00

- Sermayeyi temsil eden paylara tamnan imtiyazlar ile mevcut imtiyazların devam edip
etmeyeceği: İmtiyazlı pay bulunmamaktadır.

- Sermayeyi temsil eden paylar arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borçlanma senetlerine ilişkin açıklama: İntifa senedi ile tahvil ve benzeri borçlanma senedi
bulunmamaktadır.

- Yalmz kara katılma hakkı veren ve esas sözleşmenin 10.maddesinde düzenlenen
kurucu hisselere ilişkin açıklama: Yalnız kara katılma hakkı veren bedelsiz ve nama
muharrer 20 (yirmi) adet kurucu hisse mevcuttur.

Kurucu senetlerine hesap dönemi sonunda elde edilen kazançtan Türk Ticaret Kanunun 466.
maddesinde yazılı yedek akçe ile hisse senetleri için birinci temettüye halel gelmernek şartıyla
%5 birinci temettü hissesi ayrıldıktan sonra geriye kalan kazançtan onda biri (1/1O) tahsis
edilir. Birleşme neticesinde, söz konusu hisseler varlıklarını ve sahiplerine tanıdıkları hakları
koruyacaklardır.

b) Devrolan ortaklık

- Ödenmiş Sermaye: 67.500.000 Türk Lirası

- Son durum itibariyle çıkarılmış sermayenin pay sahipleri arasındaki dağılımı:

HİSSEDARLAR Sermaye (TL) Oran < -: ...
Zeynep Tümer 51.114.333,28 % 75,72 ".
Bahar Döşem A.Ş. 10.448.015,95 % 15,48
s.i.s Sayılgan İplik Tekstil Turizm İnşaat 4.495.309,31 % 6,66
San.ve Tic.A.Ş.
Melis Yapı AŞ. 1.336.728,93 % 1,98
Sayılgan Holding AŞ. 86.765,00 %0,13
Ferdoğan Aşkan 16.094,24 %0,02
Diğer 2.753,29 %0,01
TOPLAM 67.500.000,00 % 100,00

- Sermayeyi te sil eden paylara tam n imtiyazlar ile mev
etmeyeceği: .mtiyazlı pay bul aktadır.

edip
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- Sermayeyi temsil eden paylar arasında varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borçlanma senetlerine ilişkin açıklama: intifa senedi ile tahvil ve benzeri borçlanma senedi
bulunmamaktadır.

III. DEVRALMA YOLUYLA BİRLEŞMEYE İLİşKİN BİLGİLER

a) Birleşme Gerekçesi:

Kervansaray Yatırım Holding A.ş. finansman kaynaklarına kolay ulaşan, 1993 yılından beri
düzenli olarak bağımsız denetimden geçen şeffaf şirket yapısı ile halka açık bir şirkettir.
Şirket, holding olarak yeni amaçlarım gerçekleştirmek ve hedeflerine daha hızlı ulaşmak için
yeni yatırımlar yapmış büyümesine ivme kazandırmıştır.

Söz konusu iki grup şirketinin birleşmesinden doğacak sineıji ve mevcut profesyonel yönetim
kadrolarımn yönlendirmesiyle birleşme sonrasında hem büyüklük, hem etkinlik, hem de
karlılık açısından Türkiye'nin önde gelen holdingleri arasında yerini bulacaktır.

Grup şirketleri birbirlerindeki bilgi birikiminden yararlanarak, toplam kaliteyi artırarak
pazardaki payım büyütecek, kaynakları birleştirerek daha etkin ve verimli bir şekilde
kullanacak, ölçek ekonomilerinden faydalanacak, daha az maliyetle daha yüksek cirolar
sağlayarak karı artıracak, rekabet avantajı elde edecek, borsa değerini yükselterek şirketin tüm
paydaşlarını bu sinerjiden faydalandıracaktır.

Faaliyetler için gerekli finansman temini için, banka kredileri yerine daha verimli ve etkin
finansman yöntemleri kullanılarak şirketin finansman giderlerinin azaltılması
amaçlanmaktadır. Kervansaray Yatırım Holding A.Ş olarak, büyüklük açısından sektörde
önde gelen holdinglerden biri olma hedefine bu birleşme sonrasında daha hızlı ulaşma
imkanına sahip olunacaktır. Birleşme sonrası ortaya çıkacak şirket, zor ekonomik koşullara
daha dayamklı, büyümeye elverişli, daha sağlam ve karlı bir mali yapıda olacaktır.

b) Bilirkişi Raporu ve Uzman Kuruluşun Birleşmeye İlişkin Raporunun Özeti:

Birleşme ile ilgili olarak tarafların 30.09.2012 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançoları esas
alınarak Bursa l.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 08.03.2013 tarih ve 2012/619 Esas No'lu
kararına binaen 04.03.2013 tarihli Bilirkişi Raporu ve aynca nitelikleri Sermaye Piyasası
Kurulu'nca belirlenmiş Uzman Kuruluşlardan KPMG Akis Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.'nin birleşmeye ilişkin 30.01.2013 tarihli Uzman Kuruluş
Raporu ile söz konusu raporun revizyonuna ilişkin 08.05.2013 tarihli uzman kuruluş raporu

hazırlanmıştır. . .. .. 3 G ~\a~\S1G'~..._,".,
Uzman Kuruluş Raporu'nda bırleşmeye taraf şırketlenn 30.09.2012 tarıhlı finansal tabloları" .i"

esas alınarak hisse değerleri tespit edilmiş ve birleşmeye taraf iki şirketin birleşme or~aıı: .\' " ",,,
hesaplanmıştır. :f' :<)_:.:.:~.~\., '\~,
KPMG bu çalışması sırasında; taraf şirketler için "Net AktifDeğer Metodolojisi" , "Özk~Yti~k~·>,':~;':::·:._",:~i
Metodolojisi", ve "Piyasa Çarpanları Metodolojisi"ni kullanmıştır. Yöntemlerin uygulaması' - ..:.',,' •. ''.Ir
sırasında konsolidasyon etkileri ve sis Sayılgan'ın kendi sahip olduğu payların etkileri >. .
dikkate alınarak grekli düzeltmeler yapılmıştır. '., '.

,t7
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Net Aktif Değer Metodolojisine Göre Birleşme ve Değiştirme Oranı

Aşağıdaki tabloda birleşme oranına baz teşkil edecek birleşrneye esas değer hesaplanırken iki
şirket için de Net AktifDeğer yaklaşımı kullanılmıştır.

(TL)

Devralan
ortaklık:

Kervansaray
Devrolan

ortaklık: Sis Toplam
Sermaye tutarı

Net Aktif Değeri

60.000.000
61.528.199

63.004.691
541.966.095

Birleşmeye esas değer 61.528.199 541.966.095 603.494.294

Birleşrre oranı
61.528.199

10,20%

(TL)

= 603.494.294

Birleşrre sonrası sermaye
60.000.000

%10,20
588.505.080

= 588.505.080 - 60.000.000 = 528.505.080
Artırılacak sermaye

Değiş!irma orani
528.505.080

= = 8,39
63.004.691

Özkaynak Metodolojisine Göre Birleşme ve Değiştirme Oranı

Şirketlerin özkaynaklannın tespitinde 30.09.2012 tarihi itibariyle hazırlanmış bağımsız
denetim raporlarındaki mali tablolar esas alınmıştır.

(TL)

Devralan
ortaklık:

Kervansaray
Devrolan

ortaklık: Sis Toplam
j \\~ô1\S1~\~:<j.i··'~.·.:""~:.,

.... \~~,
i·.'

--.,'
Sermaye tutarı
Özkaynak

60.000.000
88.036.347

63.004.691
112.804.521

Birleşmeye esas değer 88.036.347 112.804.521 200.840.868

" ... <::-.. -,>.,
• '"'.~ i t. '-ı, ,

Birleşrre oranı
88.036.347

43,83%

(TL)

200.840.868

Birleşme sonrası sermaye
60.000.000

%43,83
136.880.419

Artırılacak sermaye
136.880.419 - 60.000.000 76.880.419

1,22

. '6 n İplik Tekstil
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Piyasa Çarpanları Metodolojisine Göre Birleşme ve Değiştirme Oranı

Piyasa çarpanları metoduna göre birleşmeye esas özkaynak değeri belirlenirken değerleme
tarihi itibariyle şirketlerin faaliyetleri açısından benzerlik gösterdiği yurtiçi ve yurtdışı
borsalarında işlem gören firmaların çarpanları kullamlmıştır.

(TL)

Devralan
ortaklık:

Kervansaray
Devralan

ortaklık: Sis Toplam
Sermaye tutarı
Piyasa Çarpanları

60.000.000
48.115.495

63.004.691
49.503.103

8irleşmeye esas değer 48.115.495 49.503.103 97.618.598

Birleşme oranı
97.618.598

49.29%
48.115.495

60.000.000
Birleşme sonrası sermaye 121.730.346

%49,29

Artırılacak sermaye
121.730.346 - 60.000.000 61.730.346

Deı:liştirme oranı
61.730.346

0,98
63.004.691

Uzman Kuruluş R~porunda Seçilen Yöntem ve Gerekçesi

Kervansaray Yatırım Holding AŞ.'nin S.İ.S. Sayılgan iplik Tekstil Turizm İnşaat San.ve
Tic.A.Ş.'ni devralma yoluyla birleşmesi işleminde birleşme oranı hesaplanırken; S.İ.S.
Sayılgan iplik Tekstil Turizm İnşaat San.ve Tic. AŞ. 'nin çoğunluk değerinin otel
varlıklarından geldiği göz önüne alındığında, Net AktifDeğer yönteminin kullanılması adil ve
makulolacaktır. Bu durumda birleşme oranı %10,20 artırılacak sermaye 528.505.080 TL ve
değiştirme oranı ise 8,39 olarak hesaplanmıştır. Birleşme sonrası Kervansaray Yatırım
Holding AŞ.'nin sermayesi 588.505.080 TL 'sına çıkmaktadır. Uzman Kuruluş Raporu'nda
yer alan bu tespitler, taraf ortaklıklarca da uygun görülmüştür. '3~ \i\a"s10)~ '.,

Buna göre, Sis Sayılgan ortaklarına, sahip oldukları 1 TL nominal değerli sıs Sayılgan .j." : < .".' '\

hissesi karşılığında, 1 TL nominal değerli 8,39 adet Kervansaray Yatırım hissesi (l':KR ./:":.~'< .", ""
nominal değerli 839 adet Kervansaray Yatırım hissesi) verilecektir. sis Sayılgan'ın mevcut' ...'" ", '\
ortaklarının sahip olacakları Kervansaray Yatırım hisselerinin dağılımı ile Kerv~s~aY.·. .>; ':'<
Yatırım'ın birleşmeden sonraki ortaklık yapısı ise aşağıdaki tablolarda verildiği gibi olacaktır, ."

,<.
"'v'"

sts Sayılgan Ortaklarına Verilecek Kervansaray Yatırım Hisselerİne İlişkin Bilgiler
....,...

Zeynep TÜMER 428.764. 0,00 42.876.466.000

Ortağın;
Adı Soyadı / Ticaret Unvanı

Verilecek Kervansaray Hisse
Tutarı TL Adedi

•~=~.........---....~



Bahar Döşem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.ş. 87.641.562,00 8.764.156.200
Melis Yapı A.Ş. 11.212.943,00 1.121.294.300
Sayılgan Holding x.s. 727.815,00 72.781.500
Ferdoğan AŞKAN 135.004,00 13.500.400
Diğer 23.096,00 2.309.600
TOPLAM 528.505.080,00 52.850.508.000

Kervansaray Yatırım'ın -Birleşme Sonrası- Ortaklık Yapısı
Ortağın; Sermayedeki Payı
Adı Soyadı / Ticaret Unvanı Tutarı (TL) Oranı (%)

Zeynep TÜMER 428.764.660,00 72,87
Bahar Döşem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. 87.641.562,00 14,90
Halka Açık Kısım 44.990.651,84 7,64
Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.Ş. 15.009.348,16 2,55
Melis Yapı A.Ş. 11.212.943,00 1,90
Sayılgan Holding A.Ş. 727.815,00 0,12
Ferdoğan AŞKAN 135.004,00 0,02
Diğer 23.096,00 0,00
TOPLAM 588.505.080,00 100,00

rv- MALİ TABLOLAR

a) Kervansaray Yatırım Holding A.Ş.'nin 30.09.2012 tarihli bağımsız denetimden geçmiş ve
Sf'Knun Seri:XI No:29 tebliğine göre hazırlanmış konsolide bilançosu EKlI 'de verilmektedir.

b) S.İ.S. Sayılgan İplik Tekstil Turizm İnşaat San.ve Tic.A.Ş.'nin 30.09.2012 tarihli
bağımsız denetimden geçmiş ve Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri: XI No: 29 sayılı tebliğine
göre hazırlanmış konsolide bilançosu ile 26 Kasım 2012 tarihinde yaptığı Genel Kurul
Toplantısında alman karar doğrultusunda ödenmiş sermayesi 46.500.000 TL'sından
21.000.000 TL tutarında artırılarak 67.500.000 TL' sına çıkarılması nedeniyle sermaye
artırımının etkisi yansıtılmış revize konsolide bilançosu EKl2 ve 3'te verilmektedir.

c) Kervansaray Yatırım'ın birleşme sonrası tahmini açılış bilançosu EKl4'te verilmektedir.

d) Birleşme sözleşmesinin görüşüleceği genel kurul toplantı tarilıleri ile birleşme iş,Iei:riıhe':.'.'z"\
esas alınacak finansal tablolarm tarihi arasındaki sürenin 6 ayı aşması nedeniyle Kereansaray": . '\

"Yatırım Holding'in ve sis Sayılgan A.Ş.'nin -Sermaye Piyasası Kurulu düzenlem7~erin.~~~re-','-',>. '~;,
hazırlanmış- 31.12.2012 tarihli finansal tabloları EKlS ve 6'da verilmektedir. ~:" :-:! ~~ :,: o-

v. ŞİRKETLERİN YÖNETİMİNE İLİŞKİN BİLGİLER 1~~ı'\S1~\1,~'~,:~::'" J',; •. "

.'
a) Devralan Ortaklık Kervansaray Yatırım Holding A.Ş.'nin Yönetim Kurulu hakkında
bilgiler

Birleşme sözl . ihteki Yönetim Kurulumuz aşağıdaki gibidir.



Adı ve Soyadı
Selim Sayılgan
Çetin Tümer
Ahmet Tayan
Zühtü Yorgancı
Hasan Güler

Görevi
Yönetim Kurulu Başkanı

Yönetim Kurulu Başkan Yard.
Yönetim Kurulu Üyesi
Yönetim Kurulu Üyesi
Yönetim Kurulu Üyesi

09.05.2013 tarihli Genel Kurul Toplantısı'nda ıyıl süre ile görev yapmak üzere seçilen ve
halen görevde olan Yönetim Kurulumuz aşağıdaki gibidir.

Adı ve Soyadı
Ertan Sayılgan
Selim Sayılgan
Adil İlhan Ceyhan
Prof Dr.Dursun Ali Alp
Yard.Doç.Dr.Hasan Güler

Görevi
Yönetim Kurulu Onursal Başkanı

Yönetim Kurulu Başkanı
Yönetim Kurulu Başkan Yard.

Yönetim Kurulu Üyesi
Yönetim Kurulu Üyesi

b) Devrolan Ortaklık S.İ.S. Sayılgan İplik Tekstil Turizm İnşaat San. ve Tic. A.Ş.'nin
Yönetim Kurulu hakkında bilgiler

sis Sayılgan'ın 10.05.2013 tarihli genel kurul toplantısında 3 yıl süre ile görev yapmak üzere
seçilen yönetim kurulu üyelerine ilişkin bilgiler aşağıda verilmiştir.

Adı ve Soyadı
Ertan SayıIgan
Selim Sayılgan
ÇetinTümer

Görevi
Yönetim Kurulu Başkanı

Yönetim Kurulu Başkan Yard.
Yönetim Kurulu Üyesi

VI. AYRILMA HAKKı

Sermaye Piyasası Kanunu'nun 24.maddesi gereği, birleşme işlemi önemli nitelikte işlemler
kapsamında değerlendirildiğinden Kervansaray Holding'in birleşme nedeniyle yapacağı genel
kurul toplantısına katılıp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini toplantı tutanağına
işleten pay sahipleri, paylarını Kervansaray Holding'e satarak ayrılma hakkına sahiptir.

Pay sahibinin talebi üzerine ayrılma hakkın kullanılması durumunda payların satış fiyatının
tespitinde, birleşme işleminin kamuya açıklandığı tarihten önceki otuz gün içinde oluşan
ağırlıklı ortalama fiyatların ortalaması dikkate alınacaktır. Bu kapsamda, Kervansaray
Holding tarafından payların satın alınacağı bedel 1 TL nominal değerli her bir pay için 0,90
TL olacaktır.

Ayrılma hakkını kullanmak isteyen ortakların, genel kurul toplantısına katılıp muhalif-of';",':"'~~',
kullandıktan ve muhalefet şerhlerini toplantı tutanağına işletmelerini takiben EK/7'de Yc~rialaii·2,,i ... : \;,
formu, genel kurul toplantı tarihini takip eden 10 işgünü içerisinde iadeli taahhütl~':olat~";i:;';"·'., , '\.
Şirket' e iletmeleri gerekmektedir. Ortaklık, formun kendisine teslimini izleyen ıq: işgÜnu:., ,:'" '~
içinde payların devri karşılığında ödemeyi yapacaktır. ~ ~ ~ı~\ı;t~\~',. '. '" .• '/



Sermaye Piyasası Kurulu'nun 24.05.2013 tarih ve 2013117 sayılı Bülten ile ilan edilen aynı
tarihli 18 Nolu Kurul Kararı çerçevesinde ayrılma hakkı kullanımı için şirketimizin ayırdığı
azami maliyet tutan şirket Yönetim Kurulu'nca 950.000 (Dokuzyüzellibin TL) TL olarak
belirlenmiştir. Ayrılma hakkı kullanım taleplerinin belirlenen azami maliyet tutarını aşması
durumunda ayrılma hakkı kullanım süresi bitmeden yeni bir Genel Kurulonayına gerek
kalmaksızın işlemden vazgeçme konusunda Yönetim Kurulu'na yetki verilmesi hususu
birleşme için yapılacak olan Genel Kurul toplantısında görüşülecektir.

VII. DİGER HUSUSLAR

a) 30.09.2012 tarihi itibariyle sis Sayılgan A.Ş.'nin teminat, rehin ve ipoteklerinin (TRİ)
toplam tutarı 949.519.365 TL olup söz konusu TRİ'lere ilişkin borçlar ile ilgili olarak Şirket
yönetiminin risk değerlendirmesi aşağıda sunulmuştur:

" Duyuru metninin tarihi itibari ile teminat; rehin ve ipoteklere konu borçların ödenmeme
riski bulunmamaktadır. "

b) S.İ.S Sayılgan Turizm'in üçüncü şahıslara olan borçları vadelerinde Kervansaray Holding
tarafından tam ve eksiksiz olarak ödenecektir.

c) s.İ.S Sayılgan Turizm'in vadesi geldiği halde alacaklıların müracaat etmemesi nedeniyle
ödenmemiş borçları ile vadesi gelmemiş ve/veya ihtilafı bulunan borçlarına ilişkin olarak
Türk Ticaret Kanunu'nun 541. maddesi hükmü çerçevesinde hareket edilecektir.

d) Kervansaray Holding'in yapmak durumunda bulunduğu sermaye artırımına ilişkin işlemin
Ticaret Sicili'nde tescil tarihinde S.İ.S Sayılgan Turizm münfesih olacak ve Türk Ticaret
Kanunu'nun 543. maddesinde yazılı şartlar gerçekleştirildiğinde S.İ.S Sayılgan Turizm bağlı
bulunduğu Ticaret Sicili'nden terkin olunacaktır.

e) Birleşme Sözleşmesi, Sermaye Piyasası Kurulu ve gerekli diğer kanuni izinlerin alınması
ve ilgili taraf şirketlerin Genel Kurullarının onayları ile hüküm ifade edecek olup anılan Genel
Kurul onaylarının Sermaye Piyasası Kurulu izninin alınmasını takiben en geç 90 gün içinde
alınmaması halinde Birleşme Sözleşmesi kendiliğinden ve hiçbir sonuç doğurmaksızın sona
erecektir.

f) Birleşme sözleşmesinde sayılanlar dışında, birleşme işleminin taraflara yüklediği diğer borç
ve yükümlülük bulunmamaktadır.

g) Taraflar birleşme sözleşmesinden doğan yükümlülüklerini zamanında ve noksansız olarak .
yerine getirme konusunda azami gayret ve özeni göstereceklerdir. işbu yükümlülüğü yc:.riıieJ-:·::,'/·~
getirmeyen taraf, bu nedenle diğer tarafın maruz kalabileceği zarar ve ziyanı ödemeyi kabul:' .<,' ~•. ~.
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lı) Bilirkişiler ve birleşmeye ilişkin raporu hazırlayan uzman kuruluşa herhangi bir -özel\ .
menfaat sağlanmamıştır. . . '.

j \\""ô~\s1\1\} -.
...~" .'~

,.
. .'.'

','

tu .



DUYURU METNİNİN SORUMLULUGUNU YÜKLENEN KişİLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu duyuru metninde
yer alan bilgilerin ve verilen gerçeğe uygun olduğunu ve duyuru metninin bu bilgilerin
anlamım değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.

DEVRALAN
KERVANSARAY YATIRIM HOLDİNG

A.Ş.
Yönetim Kurulu Başkanı

SEL' SAYILGAN

DEVROLAN
s.i.S SAYILGAN İPLİK TEKSTİL TuRİzM

İNŞAAT SAN. VE Tİc. A.Ş.
Yönetim Kurulu Başkan Vekili

SELİM SAYILGAN

EKLER:
1- Kervansaray Yatırım'm 30.09.2012 tarihinde sona eren hesap dönemine ait özel amaçlı

bağımsız denetim raporu,
2- sis Sayılgan'm 30.09.2012 tarihinde sona eren hesap dönemine ait özel amaçlı bağımsız

denetim raporu,
3- sis Sayılgan'm yaptığı sermaye artırımının etkisi yansıtılmış 30.09.2012 tarihinde sona eren

hesap dönemine ait revize özel amaçlı bağımsız denetim raporu,
4- Kervansaray Yatırım'ın birleşme sonrası tahminİ açılış bilançosu,
5- Kervansaray Yatırım'ın 31.12.2012 tarihinde sona eren hesap dönemine ait özel amaçlı

bağımsız denetim raporu,
6- srs Sayılgan' m 31.12.2012 tarihinde sona eren hesap dönemine ait özel amaçlı bağımsız,

denetim raporu,
7- Ayrılma hakkını kullanmak isteyen ortaklar için hazırlanan form.


