‘ KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.$’NIN _
S.I.S. SAYILGAN IPLIK TEKSTIL TURIZM INSAAT SAN.VE TiC.A.S.’Ni
DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR

BU BIRLESME ISLEMI ICIN SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 15.05.2013 TARIH
VE 17/563 SAYILI KARARI ILE ISLEME ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY
VERILMESI BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA RESMI TEMINATI
ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.S.,
(KERVANSARAY YATIRIM) S.1.S. SAYILGAN IPLIK TEKSTIL TURIZM INSAAT
SAN.VE TIC.A.S. (SIS SAYILGAN) ORTAKLARI ICIN BIRLESME NEDENIYLE
YAPACAGI SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA THRAC EDILECEK HISSELERIN
SERMAYE PIYASASI KANUNU KAPSAMINA ALINMASI ICIN SERMAYE PIYASASI
KURULU’NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN BIRLESME
SOZLESMESININ GORUSULECEGI GENEL KURUL TOPLANTISINA KATILARAK
OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A. DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE ILISKIN
GORUSLERI:

1. REKABET KURUMU GORUSU

KERVANSARAY YATIRIM’in Rekabet Kurumu Bagkanligi’na hitaben 17.01.2013 tarihli 373
sayith yazisi ile “Planlanan birlesme tarafimizca 2010/4 nolu “Rekabet Kurulundan izin
alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi” nin 6.maddesinin (a) bendinde
yer alan “Kontrol degisikligine yol agmayan grup ici islemlerle diger islemler” kapmasinda

degerlendirilmig olup, birlesme i¢in miisaadeleri” istenmigtir.

Rekabet Kurumu’nun IV. Denetim ve Uygulama Dairesi Bagkanlig: tarafindan verilen
29.01.2013 tarih ve 70922894-120.01-1127 sayili yazili goriis, 6zetle asagidaki gibidir.

“SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Ingaat San.ve Tic.A.S. 'nin 30.09.2012 tarihli bilangosunun
tiim aktif ve pasiflerinin bir kiil halinde Kervansaray Yatrim Holding A.S. 'ne devredilmesi
isleminin, 2010/4 sayil1 Teblig'in 6.maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmasi

durumunda, soz konusu islem icin Kuruldan izin alinmasina gerek bulunmamakta; islemin™ . . -

bildirime tabi oldugunun degerlendirilmesi halinde ise, 2010/4 sayili Teblig in ekinden te"mz'n *
edilebilecek olan Bildirim Formu ile basvuru yapilmas: gerekmektedir. :
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Bu kapsamda, taraflarca yapllan degerlendirme neticesinde, s6z konusu blrlesmemn v A8
2010/4 no’lu “Rekabet Kurulundan izin alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkmda' b RN

Tebligi” nin 6.maddesinin (a) bendinde yer alan “Kontrol degisikligine yol agmayan grup gl

islemlerle diger islemler” kapmasinda degerlendirilmesi nedeniyle Rekabet Kurumu’ndan* S

izin alinmasina gerek goriilmemistir.




2. DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSLERI
Yoktur.
B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER

I - TANITICI BILGILER

a) Devralan Ortakhk

Ticaret Unvani : Kervansaray Yatirnm Holding Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Fulya Mahallesi, Yesil¢imen Sokak, No:12, Polat Tower,
Kat:6, D:65, Sisli / Istanbul

Tescil Tarihi :23.01.1976

Ticaret Sicil Numarasi : Bityiikgekmece-1352
Siiresi : Stiresiz

Faaliyet Konusu : Baslica faaliyet konusu, kurulmug veya kurulacak sirketlerin
sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda kaynaklari
bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik
yapmaktir. Mevcut durumda, Sirket, bagh ortaklik ve istirakleri kanaliyla tekstil sekt6riinde
faaliyet gostermektedir.

b) Devrolan Ortakhik

Ticaret Unvam : S.1.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Kiikiirtli Mahallesi, Cita Sokak, No:16 Osmangazi — Bursa

Tescil Tarihi : 06 Ocak 1995

Ticaret Sicil Numarasi : 37037

Siiresi : 06 Ocak 1995 tarihten baglar ve 99 (Doksandokuz) yil devam . e
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Faaliyet Konusu : Ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi turizm igletmeciligi

yapmaktir. Bu kapsamda faaliyet konusunu gergeklestirmek ig¢in yatirim, turizm
organizasyonlar1 vs. yapabilir. Mevcut durumda, Sirket 7 (yedi) adet otelin sahibi ve
isletmecisi olup baghh ortaklik ve istirakleri kanaliyla tekstil sektoriinde faaliyet
gostermektedir.




II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE ILGILI BILGILER

a) Devralan Ortaklik

- Odenmis Sermaye: 60.000.000 TL

- Son durum itibariyle ¢cikarilmis sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilimi:

HISSEDARLAR Sermaye (TL) Oran %
Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.S. 15.009.348,16 TL % 25,02
Diger Ortaklar 44.990.651,84 TL % 74,98
TOPLAM 60.000.000,00 TL % 100,00

- Sermayeyi temsil eden paylara tanman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm devam edip
etmeyecegi: Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

- Sermayeyi temsil eden paylar arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Intifa senedi ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senedi
bulunmamaktadir.

- Yalmz kara katilma hakki veren ve esas sizlesmenin 10.maddesinde diizenlenen
kurucu hisselere iliskin agiklama: Yalmiz kara katilma hakki veren bedelsiz ve nama
muharrer 20 (yirmi) adet kurucu hisse mevcuttur.

Kurucu senetlerine hesap donemi sonunda elde edilen kazangtan Tiirk Ticaret Kanunun 466.
maddesinde yazili yedek akge ile hisse senetleri i¢in birinci temettiiye halel gelmemek sartiyla
%S5 birinci temetti hissesi ayrildiktan sonra geriye kalan kazangtan onda biri (1/10) tahsis
edilir. Birlesme neticesinde, séz konusu hisseler varliklarmi ve sahiplerine tamidiklari haklari
koruyacaklardir.

b) Devrolan ortaklik
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- Odenmis Sermaye: 67.500.000 Tiirk Liras: 79 ‘iﬁ‘ﬁzm"

- Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasimndaki dagilimi:

HISSEDARLAR Sermaye (TL) Oran
Zeynep Tiumer 51.114.333,28 % 75,72
Bahar Dosem A.S. 10.448.015,95 % 15,48
S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat 4.495.309,31 % 6,66
San.ve Tic.A.S.
Melis Yap1 A.S. 1.336.728,93 % 1,98
Sayilgan Holding A.S. 86.765,00 % 0,13
Ferdogan Askan 16.094,24 % 0,02
Diger 2.733,29 % 0,01
TOPLAM 67.500.000,00 % 100,00

ya Mah. Ye& E;n Sk. No: 12
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- Sermayeyi temsil eden paylar arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iligkin agiklama: Intifa senedi ile tahvil ve benzeri borglanma senedi
bulunmamaktadir,

IIl. DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLiSKiN BiLGILER
a) Birlesme Gerekgesi:

Kervansaray Yatirim Holding A.S. finansman kaynaklarina kolay ulasan, 1993 yilindan beri
diizenli olarak bagimsiz denetimden gecen seffaf sirket yapisi ile halka agik bir sirkettir.
Sirket, holding olarak yeni amaglarini gergeklestirmek ve hedeflerine daha hizli ulagmak icin
yeni yatirimlar yapmig biiylimesine ivme kazandirmigtir.

Soz konusu iki grup sirketinin birlesmesinden dogacak sinerji ve mevcut profesyonel yonetim
kadrolarinin yonlendirmesiyle birlesme sonrasinda hem biiyiikliik, hem etkinlik, hem de
karlilik agisindan Tiirkiye’nin 6nde gelen holdingleri arasinda yerini bulacaktir.

Grup sirketleri birbirlerindeki bilgi birikiminden yararlanarak, toplam kaliteyi artirarak
pazardaki payim biiyiitecek, kaynaklari birlestirerek daha etkin ve verimli bir sekilde
kullanacak, olgek ekonomilerinden faydalanacak, daha az maliyetle daha yiiksek cirolar
saglayarak kari artiracak, rekabet avantaji elde edecek, borsa degerini yiikselterek girketin tiim
paydaslarini bu sinerjiden faydalandiracaktir.

Faaliyetler i¢in gerekli finansman temini igin, banka kredileri yerine daha verimli ve etkin
finansman  yontemleri  kullanilarak  girketin  finansman  giderlerinin  azaltilmasi
amagclanmaktadir. Kervansaray Yatirim Holding A.S olarak, biiyiiklilkk agisindan sektorde
o6nde gelen holdinglerden biri olma hedefine bu birlesme sonrasinda daha hizli ulagsma
imkénina sahip olunacaktir. Birlesme sonrasi ortaya ¢ikacak sirket, zor ekonomik kosullara
daha dayanikl, biiyiimeye elverisli, daha saglam ve karli bir mali yapida olacaktir.

b) Bilirkisi Raporu ve Uzman Kurulusun Birlesmeye iliskin Raporunun Ozeti:

Birlesme ile ilgili olarak taraflarin 30.09.2012 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangolar1 esas
alinarak Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 08.03.2013 tarih ve 2012/619 Esas No’lu
kararina binaen 04.03.2013 tarihli Bilirkisi Raporu ve ayrica nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenmis Uzman Kuruluslardan KPMG Akis Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin birlesmeye iligkin 30.01.2013 tarihli Uzman Kurulug
Raporu ile s6z konusu raporun revizyonuna iliskin 08.05.2013 tarihli uzman kurulug raporu

hazirlanmustir.
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Uzman Kurulus Raporu’nda birlesmeye taraf sirketlerin 30.09.2012 tarihli finansal tablolari - -
esas alinarak hisse degerleri tespit edilmis ve birlesmeye taraf iki sirketin birlesme oranlar -
hesaplanmustir. N o

KPMG bu galismas: sirasinda; taraf sirketler i¢in “Net Aktif Deger Metodolojisi” , “Ozkaynak
Metodolojisi”, ve “Piyasa Carpanlari Metodolojisi’ni kullanmigtir. Yontemlerin uygulamasi
sirasinda konsolidasyon etkileri ve SIS Sayilgan’in kendi sahip oldugu paylarin etkileri
dikkate alinarak gerekli diizeltmeler yapilmustir. TR
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Net Aktif Deger Metodolojisine Gore Birlesme ve Degistirme Oran1

Asagidaki tabloda birlesme oranina baz tegkil edecek birlesmeye esas deger hesaplanirken iki
sirket icin de Net Aktif Deger yaklasimi kullanilmastir.

Devralan
ortaklik: Devrolan
(TL) Kervansaray ortaklik: Sis Toplam
Sermaye tutar 60.000.000 63.004.691
Net Aktif Degeri 61.528.199  541.966.095
Birlesmeye esas deger 61.528.199 541.966.095 603.494.294

(TL)
; _ 61.528.199 _ o
Birlesme orani = 603.494 264 10,20%
.000.000
Birlesme sonrasi sermaye = 62/‘?103 55 = 588.505.080
= 588.505.080 - 60.000.000 = 528.505.080
Artirifacak sermaye
528.505.080
- - = 8,39
Degistirme orani 63.004.691

Ozkaynak Metodolojisine Gore Birlesme ve Degistirme Orani

Sirketlerin 6zkaynaklarinin tespitinde 30.09.2012 tarihi itibariyle hazirlanmis bagimsiz
denetim raporlarindaki mali tablolar esas alinmigtir.

Devralan
ortaklik: Devrolan
(TL) Kervansaray ortaklik: Sis Toplam
Sermaye tutari 60.000.000 63.004.691
Ozkaynak 88.036.347 112.804.521
Birlesmeye esas deger 88.036.347 112.804.521 200.840.868

(TL)
Birlegme orani = 28080083;60?;32 = 43,83%
Birlesme sonrasi sermaye = 62/(10:8200 = 136.880.419
o ¥

= 136.880.419 - 60.000.000 = 76.880.419

Artirlacak sermaye
6.880.41

Degistirme orani / = ;3 T 9? — 1,22

Sk No: 12
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Piyasa Carpanlar:1 Metodolojisine Gire Birlesme ve Degistirme Orani

Piyasa garpanlar1 metoduna gore birlesmeye esas 6zkaynak degeri belirlenirken degerleme
tarihi itibariyle sirketlerin faaliyetleri agisindan benzerlik gosterdigi yurtigi ve yurtdist
borsalarinda iglem goren firmalarin ¢arpanlar: kullanilmigtir,

Devralan
ortaklk: Devrolan
(TL) Kervansaray ortaklhk: Sis Toplam
Sermaye tutar 60.000.000 63.004.691
Piyasa Carpanlari 48.115.495 49.503.103
Birlesmeye esas deger 48.115.495 49.503.103 97.618.598

(TL)
48.115.495
Birlesme orani = = 49,29%
97.618.598
60.000.000
Birlesme sonrastsermaye = = 121.730.346
%49,29
= 121.730.346 - 60.000.000 = 61.730.346
Artirlacak sermaye
61.730.346
— - = 0,98
Degistirme orani 3 004 651 ;

Uzman Kurulus Rgporunda Segilen Yontem ve Gerekgesi

Kervansaray Yatinm Holding A.S.’nin S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San.ve
Tic.A.S.’ni devralma yoluyla birlesmesi isleminde birlesme orami hesaplanirken; S.1.S.
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San.ve Tic. A.S.’nin c¢ogunluk degerinin otel
varliklarindan geldigi g6z 6niine alindiginda, Net Aktif Deger yonteminin kullanilmas: adil ve
makul olacaktir. Bu durumda birlesme oran1 %10,20 artirilacak sermaye 528.505.080 TL ve
degistirme orani ise 8,39 olarak hesaplanmigtir. Birlesme sonrasi Kervansaray Yatirim
Holding A.S.’nin sermayesi 588.505.080 TL ‘sina ¢ikmaktadir. Uzman Kurulus Raporu’nda
yer alan bu tespitler, taraf ortakliklarca da uygun goriilmiigtiir.

Buna gore, SIS Sayilgan ortaklarina, sahip olduklari 1 TL nominal degerli SIS Sayilgan
hissesi karsiliginda, 1 TL nominal degerli 8,39 adet Kervansaray Yatirim hissesi (1" KR

nominal degerli 839 adet Kervansaray Yatirim hissesi) verilecektir. SIS Sayilgan’in meveut -

ortaklarinin sahip olacaklari Kervansaray Yatirim hisselerinin dagilimi ile Kervansaray

9.0 Mars 2003

Yatirim’1n birlesmeden sonraki ortaklik yapisi ise agagidaki tablolarda verildigi gibi olac'ak_tuj._ )

SIS Sayilgan Ortaklarma Verilecek Kervansaray Yatirim Hisselerine Iligkin Bilgiler

Ortagin; Verilecek Kervansaray Hisse
Adi Soyadi / Ticaret Unvam Tutan (TL) Adedi
Zeynep TUMER 428.764.660,00 42.876.466.000

Polat Tower Kat: 6 D; SIHSTANBUL Sa
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Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 87.641.562,00 8.764.156.200
Melis Yap1 A.S. 11.212.943,00 1.121.294.300
Sayilgan Holding A.S. 727.815,00 72.781.500
Ferdogan ASKAN 135.004,00 13.500.400
Diger 23.096,00 2.309.600
TOPLAM 528.505.080,00 52.850.508.000
Kervansaray Yatirim’m —Birlesme Sonrasi- Ortaklik Yapisi

Ortagin; Sermayedeki Pay1

Ad1 Soyadi/ Ticaret Unvani Tutan (TL) Oram (%)
Zeynep TUMER 428.764.660,00 72,87
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 87.641.562,00 14,90
Halka Agik Kisim 44.990.651,84 7,64
Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.S. 15.009.348,16 239
Melis Yap1 A.S. 11.212.943,00 1,90
Sayilgan Holding A.S. 727.815,00 0,12
Ferdogan ASKAN 135.004,00 0,02
Diger 23.096,00 0,00
TOPLAM 588.505.080,00 100,00

IV- MALI TABLOLAR

a) Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin 30.09.2012 tarihli bagimsiz denetimden gegmis ve
SPKnun Seri:XI No:29 tebligine gére hazirlanmig konsolide bilangosu EK/1°de verilmektedir.

b) S.1.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San.ve Tic.A.S.’nin 30.09.2012 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI No: 29 sayili tebligine
gore hazirlanmig konsolide bilangosu ile 26 Kasim 2012 tarihinde yaptigi Genel Kurul
Toplantisinda alinan karar dogrultusunda o6denmis sermayesi 46.500.000 TL’sindan
21.000.000 TL tutarinda artirlarak 67.500.000 TL’sina ¢ikarilmasi nedeniyle sermaye
artiriminin etkisi yansitilmig revize konsolide bilangosu EK/2 ve 3’te verilmektedir.

¢) Kervansaray Yatirim’in birlesme sonrasi tahmini agilig bilangosu EK/4’te verilmektedir.

d) Birlesme sozlesmesinin goriisiilecegi genel kurul toplant: tarihleri ile birlesme islemine
esas alinacak finansal tablolarin tarihi arasindaki siirenin 6 ay1 asmasi nedeniyle Kervansaray -
Yatirim Holding’in ve SIS Sayilgan A.S.’nin —Sermaye Piyasas1 Kurulu duzenlemelerme gore
hazirlanmig- 31.12.2012 tarihli finansal tablolar1 EK/5 ve 6’da verilmektedir. - SAWR s
V. SIRKETLERIN YONETIMINE iLiSKIN BILGILER 19 %“\?ﬂﬁ' L

a) Devralan Ortakhik Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin Yonetim Kurulu hakkinda
bilgiler

Birlesme s6zlegmesinin imzalandigs tarihteki Yonetim Kurulumuz asagidaki gibidir.

‘ ~ “’ ';k Tekstil
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Adi1 ve Soyadi Gorevi

Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani
Cetin Tiimer Yo6netim Kurulu Bagkan Yard.
Ahmet Tayan Yénetim Kurulu Uyesi
Ziihtii Yorganci Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Giiler Yénetim Kurulu Uyesi

09.05.2013 tarihli Genel Kurul Toplantisi’'nda 1 yil siire ile gérev yapmak {izere segilen ve
halen gérevde olan Yonetim Kurulumuz agagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorevi

Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani
Adil IThan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Prof Dr.Dursun Ali Alp Yonetim Kurulu Uyesi
Yard.Dog.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi

b) Devrolan Ortakhk S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic. A.S.’nin
Yonetim Kurulu hakkinda bilgiler

SIS Sayilgan’in 10.05.2013 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak tizere
segilen yonetim kurulu iyelerine iliskin bilgiler agagida verilmistir.

Adi ve Soyadi Gorevi

Ertan Sayilgan Yénetim Kurulu Bagkani
Selim Sayilgan » Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
CetinTiimer Yonetim Kurulu Uyesi

VI. AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 24.maddesi geregi, birlesme islemi onemli nitelikte iglemler
kapsaminda degerlendirildiginden Kervansaray Holding’in birlesme nedeniyle yapacagi genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarin1 Kervansaray Holding’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Pay sahibinin talebi lizerine ayrilma hakkin kullanilmasi durumunda paylarin satig fiyatinin
tespitinde, birlesme isleminin kamuya agiklandigi tarihten 6nceki otuz giin iginde olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinacaktir. Bu kapsamda, Kervansaray
Holding tarafindan paylarin satin alinacagt bedel 1 TL nominal degerli her bir pay i¢in 0,90
TL olacaktir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen ortaklarin, genel kurul toplantismma katilip muhalif oy,""f

kullandiktan ve muhalefet serhlerini toplant: tutanagina isletmelerini takiben EK/7°de yer alan

formu, genel kurul toplant: tarihini takip eden 10 isgiinii igerisinde iadeli taahhiitlii olarak " -

Sirket’e iletmeleri gerekmektedir. Ortaklik, formun kendisine teslimini izleyen 10(: isgiinil
icinde paylarin devri karsiliginda 6demeyi yapacaktir. Mats kS
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Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 24.05.2013 tarih ve 2013/17 sayili Biilten ile ilan edilen aym
tarihli 18 Nolu Kurul Karar1 gergevesinde ayrilma hakki kullanimi igin sirketimizin ayirdig
azami maliyet tutar1 sirket Yénetim Kurulu'nca 950.000 (Dokuzyiizellibin TL) TL olarak
belirlenmistir. Ayrilma hakk: kullamim taleplerinin belirlenen azami maliyet tutarini agmasi
durumunda ayrilma hakki kullamim siiresi bitmeden yeni bir Genel Kurul onaymna gerek
kalmaksizin islemden vazge¢me konusunda Yénetim Kurulu’na yetki verilmesi hususu
birlesme i¢in yapilacak olan Genel Kurul toplantisinda goriigiilecektir.

VII. DIGER HUSUSLAR

a) 30.09.2012 tarihi itibariyle SIS Sayilgan A.S.’nin teminat, rehin ve ipoteklerinin (TRI)
toplam tutar1 949.519.365 TL olup séz konusu TRI’lere iliskin borglar ile ilgili olarak Sirket
yonetiminin risk degerlendirmesi agagida sunulmustur:

“ Duyuru metninin tarihi itibari ile teminat, rehin ve ipoteklere konu borglarin ddenmeme
riski bulunmamaktadir.”

b) S.1.S Sayilgan Turizm’in iiciincti sahislara olan borglar1 vadelerinde Kervansaray Holding
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

¢) S.I.S Sayilgan Turizm’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis borglar: ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafi bulunan bor¢larina iligkin olarak
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541. maddesi hiikmii ¢er¢evesinde hareket edilecektir.

d) Kervansaray Holding’in yapmak durumunda bulundugu sermaye artirimina iliskin islemin
Ticaret Sicili’nde tescil tarihinde S.I.S Sayilgan Turizm miinfesih olacak ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 543. maddesinde yazili sartlar gerceklestirildiginde S.I.S Sayilgan Turizm bagh
bulundugu Ticaret Sicili’nden terkin olunacaktir.

e) Birlesme Sozlesmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi
ve ilgili taraf sirketlerin Genel Kurullarinin onaylari ile hiikiim ifade edecek olup anilan Genel
Kurul onaylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu izninin alinmasini takiben en ge¢ 90 giin iginde
alinmamasi halinde Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonu¢ dogurmaksizin sona
erecektir.

f) Birlesme sézlesmesinde sayilanlar disinda, birlesme isleminin taraflara yiikledigi diger borg
ve yiiklimliilik bulunmamaktadir.

g) Taraflar birlesme sézlesmesinden dogan yiikiimliilikklerini zamaninda ve noksansiz olarak =

yerine getirme konusunda azami gayret ve 6zeni gostereceklerdir. Isbu yiikiimliiliigii yerine
eder.

h) Bilirkisiler ve birlesmeye iliskin raporu hazirlayan uzman kurulusa herhangi bir zel
menfaat saglanmamigtir. -
' ; Wags T\\\%

getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyam &demeyi kabul :



DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde bu duyuru metninde
yer alan bilgilerin ve verilen gergefe uygun oldugunu ve duyuru metninin bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

DEVRALAN DEVROLAN
KERVANSARAY YATIRIM HOLDING | S.I.S SAYILGAN IPLiK TEKSTIL TURIiZM
A.S. INSAAT SAN. VE TiC. A.S.
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
SELIM SAYILGAN SELIiM SAYILGAN

EKLER:

1- Kervansaray Yatirim’in 30.09.2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zel amagh
bagimsiz denetim raporu,

2- SIS Sayilgan’m 30.09.2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zel amagh bagimsiz
denetim raporu,

3- SIS Sayilgan’n yaptig1 sermaye artiriminin etkisi yansitilmis 30.09.2012 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait revize 6zel amagl bagimsiz denetim raporu,

4- Kervansaray Yatirim’in birlesme sonrasi tahmini agilig bilangosu,

5- Kervansaray Yatirim’in 31.12.2012 tarihinde sona eren hesap doénemine ait 6zel amagh
bagimsiz denetim raporu,

6- SIS Sayilgan’in 31.12.2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zel amagli bagimsiz
denetim raporu, e p

7- Ayrilma hakkini kullanmak isteyen ortaklar i¢in hazirlanan form.
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